
ぱだぞД ゐんずとんぞでとごび 
づんげゑごゑんùЩごびでé でどづんぞ



∞оｉеＰу Ｑ０до ＦＱ３еＸтＦＷо３０тｎ ３ Ｗе４ＦоＱ 
」０п０дＱｍｆ 〕０лк０Ｑ?

• Н０Ｆ１олее пеＷＸпектＦ３ＱｍＧ Ｗе４ＦоＱ ３ 〉３Ｗопе
• О４ＷоＰＱｍＧ кＷ０ткоＸＷоｉＱｍＧ ０ т０кＤе ＸＷедＱе- Ｆ дол４оＸＷоｉＱｍＧ

потеＱｇＦ０л
• КＷ０ткоＸＷоｉＱｍＧ потеＱｇＦ０л: ＦＱдекＸｍ отＸт０ｑт от １олｎｊＦＱＸт３０

ＰＦＷо３ｍｆ ＦＱдекＸо３ ３Ｘе４о Ｑ０ 10 – 15 % от Ｐ０кＸＦＰуＰо３ 2007
４од０.

• ♂ＷедＱе- Ｆ дол４оＸＷоｉＱｍＧ потеＱｇＦ０л: ♂тＷ０Ｑｍ Ｑ０ｆодｒтＸｒ Ｑ０
Ｗ０ＥＱｍｆ ｏт０п０ｆ ３ＸтуплеＱＦｒ ３ Е♂ – коＱ３еＷ４еＱｇＦＦ ｏкоＱоＰＦк Ｆ
оｇеＱＦ３０ＱＦｒ – ｏто поＸледＱｒｒ ３оＥＰоＤＱоＸтｎ оｉеＱｎ ３ｍ４одＱｍｆ
к０пＦт０ло３лоＤеＱＦＧ ３ 〉３Ｗопе



￥оＱдо３ｍе ＦＱдекＸｍ ＸтＷ０Ｑ 」０п０дＱｍｆ 〕０лк０Ｑ ３Ｘё еｋё 
отＸт０ｑт от ＰＦＷо３ｍｆ ｅоＱдо３ｍｆ ＦＱдекＸо３

『ＸтоｉＱＦк: ∴е４ＦоＱ０лｎＱｍе ФоＱдо３ｍе 〕ＦＷＤＦ
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」０п０дＱｍе 〕０лк０Ｑｍ - поＸледＱｒｒ ３оＥＰоＤＱоＸтｎ оｉеＱｎ 
３ｍ４одＱｍｆ  к０пＦт０ло３лоＤеＱＦＧ ３ Е３Ｗопе
• ♂ло３еＱＦｒ уＤе ｒ３лｒетＸｒ ｉлеＱоＰ Е♂, Е３ＷоＥоＱｍ Ｆ

ОЭ♂∴



ОＸＱо３ＱоＧ ♂ло３еＱＸкＦＧ ｅоＱдо３ｍＧ ＦＱдекＸ
(SBITOP) пＷодолＤ０ет Ｗ０ＸтＦ Ｘ оＸеＱＦ ヲヰヱヲ ４од０

+260% +265%+425%



］л０３Ｑｍе пＷＦｉＦＱｍ Ｆ к０т０лＦＥ０тоＷｍ ＷоＸт０ ｇеＱ 
Ｑ０ Ｘло３еＱＸкＦе ０кｇＦＦ
• ♂оＥд０ＱＦе «∞лоｆо４о» 〕０Ｑк０ (Bad Bank)

– ♂ＱＦＤеＱＦе ＱеопＷеделеＱＱоＸтＦ
– ＜ео１ｆодＦＰоＸтｎ пＷＦ３０тＦＥ０ｇＦＦ

• ［ ＷеＥулｎт０те ｉе４о пＷоＦＸｆодＦт
– ♂ＱＦＤеＱＦе пＷоｇеＱтＱｍｆ Ｘт０３ок по депоＥＦт０Ｐ
– У３елＦｉеＱＦе Ｑ０д１０３ок, Ｘ３ｒＥ０ＱＱｍｆ Ｘ

по４лоｋеＱＦｒＰＦ
• 〕олｎｊое колＦｉеＸт３о Ｑо３оＧ лＦк３ＦдＱоＸтＦ, котоＷ０ｒ

поＸтуп０ет Ｑ０ ｅоＱдо３ｍＧ ＷｍＱок



• ＄оＷ３０тＦｒ уＤе ｒ３лｒетＸｒ ｉлеＱоＰ Е♂

」０п０дＱｍе 〕０лк０Ｑｍ - поＸледＱｒｒ ３оＥＰоＤＱоＸтｎ оｉеＱｎ 
３ｍ４одＱｍｆ  к０пＦт０ло３лоＤеＱＦＧ ３ Е３Ｗопе



• 〈Ｗу４Ｆе ４оＸуд０ＷＸт３０ Ｑ０ Ｗ０ＥＱｍｆ ｏт０п０ｆ пＷоｇеＸＸ０ 
３ＸтуплеＱＦｒ ３ Е♂

」０п０дＱｍе 〕０лк０Ｑｍ - поＸледＱｒｒ ３оＥＰоＤＱоＸтｎ оｉеＱｎ 
３ｍ４одＱｍｆ  к０пＦт０ло３лоＤеＱＦＧ ３ Е３Ｗопе

- ♂еＷ１Ｆｒ

- ЧеＷＱо４оＷＦｒ 

- 〕оＸＱＦｒ Ｆ 
］еＷｇе４о３ＦＱ０

- ≠０кедоＱＦｒ



КоＱ３еＷ４еＱｇＦｒ ｏкоＱоＰＦк Ｆ ｅＦＱ０ＱＸо３о-

ｏкоＱоＰＦｉеＸкＦｆ пок０Ｅ０телеＧ длｒ ３ＸтуплеＱＦｒ ３ Е♂
• 〕оＸＱＦｒ Ｆ ］еＷｇе４о３ＦＱ０, ♂еＷ１Ｆｒ, ЧеＷＱо４оＷＦｒ Ｆ

≠０кедоＱＦｒ Ｑ０ｉＦＱ０ｑт Ｗ０Ｅ３Ｆ３０тｎ
ＦＱｅＷ０ＸтＷуктуＷу, ｉто ок０Ｅｍ３０ет о４ＷоＰＱое
３лＦｒＱＦе Ｑ０ Ｗ０Ｅ３ＦтＦе Ｆ １л０４оＸоＸтоｒＱＦе

• УＸкоＷｒｑтＸｒ пＷоｇеＸＸｍ пＷＦ３０тＦＥ０ｇＦＦ Ｆ ｇＦклｍ
ＸлＦｒＱＦＧ Ｆ по４лоｋеＱＦＧ

• ♂тＷ０Ｑｍ １о４０тｍ у４леＰ Ｆ ＰＦＱеＷ０л０ＰＦ; до ＸＦｆ поＷ
ｏкＸплу０тＦＷуетＸｒ толｎко 30 пＷоｇеＱто３ Ｆｆ
４ＦдＷоｏＱеＷ４етＦｉеＸко４о потеＱｇＦ０л０

• ［ＱутＷеＱＱＦе Ｘ１еＷеＤеＱＦｒ １удут Ｗ０ＸтＦ, ０ т０кＤе ３Ｘё
１олｎｊе Ｆ １олｎｊе １удет у３елＦｉＦ３０тｎＸｒ пＷＦток
ＦＱоＸтＷ０ＱＱо４о к０пＦт０л０



∞оｉеＰу Ｑ０до ＦＱ３еＸтＦＷо３０тｎ ３ ｅоＱд BEF? 

• ［Ｘе ＸтＷ０Ｑｍ пＷоｆодｒт ｉеＷеＥ пＷоｇеＸＸ, ｉеＷеＥ котоＷｍＧ
уＤе пＷоｊлＦ дＷу４Ｆе ＸтＷ０Ｑｍ - Ｑо３ｍе ｉлеＱｍ Е♂

• ФоＱдо３ｍе ＷｍＱкＦ ｒ３лｒｑтＸｒ ３Ｘё еｋё ＱеｏｅｅектＦ３ＱｍＰＦ–
ＥдеＸｎ доＸтупＱо ＰＱо４о ＦＱ３еＸтＦｇＦоＱＱｍｆ ３оＥＰоＤＱоＸтеＧ

• ≠［Ф пＷＦＸутＸт３ует ３ ｏтоＰ Ｗе４ＦоＱе уＤе 19 лет – поｉтＦ Ｘ
Ｑ０ｉ０л０ пＷоｇеＸＸ０ пＷＦ３０тＦＥ０ｇＦＦ – отлＦｉＱｍе коＱт０ктｍ

• Опｍт Ｆ лок０лｎＱое пＷＦＸутＸт３Ｆе – Ｐｍ оｉеＱｎ １ｍＸтＷо Ｆ
ｏｅｅектＦ３Ｑо полуｉ０еＰ, оｇеＱＦ３０еＰ Ｆ ＦＸполｎＥуеＰ
ＦＱｅоＷＰ０ｇＦｑ; ＸＱＦＤеＱＦе ＷＦＸко３



¢елｎ ｅоＱд０ Ｆ 『Ｑ３еＸтＦｇＦоＱＱ０ｒ ＸтＷ０те４Ｆｒ
• К０пＦт０ло３лоＤеＱＦｒ ＦＸклｑｉＦтелｎＱо ３ ｇеＱＱｍе １уＰ０４Ｆ,

котＦＷуｑｋＦеＸｒ Ｑ０ １ＦＷＤе
• О１еＸпеｉеＱＦе ｉＦＸтоＧ пＷＦ１ｍлＦ котоＷ０ｒ пＷе３ｍｊ０ет

ＦＱдекＸｍ Ｗ０Ｅ３Ｆтｍｆ, Ｗ０Ｅ３Ｆ３０ｑｋＦｆＸｒ, Ｘл０１оＷ０Ｅ３Ｆтｍｆ Ｆ
лок０лｎＱｍｆ ＷｍＱко３

• 『Ｑ３еＸтＦｇＦоＱＱｍＧ подｆод ＸＱＦＥу - ３３еＷｆ
• ≠ｍ ＦＸполｎＥуеＰ ＱеｏｅｅектＦ３ＱоＸтｎ ＸуｋеＸт３уｑｋе４о

ｇеＱоо１Ｗ０Ｅо３０ＱＦｒ
• ∞еＷ３оＱ０ｉ０лｎＱое ＸＱＦＤеＱＦｒ ＷＦＸк０: дＦ３еＷＸＦｅＦк０ｇＦｒ.

∞оＥＦｇＦоＱＱｍе лＦＰＦтｍ длｒ ＸтＷ０Ｑ, отＷ０ＸлеＧ Ｆ коＰп０ＱＦＧ
• ∴０ＸпＷеделеＱＦе по отделｎＱｍＰ ＸтＷ０Ｑ０Ｐ ３ Ｅ０３ＦＸＦＰоＸтＦ от

Ｐ０кＷоｏкоＱоＰＦｉеＸкＦｆ ｅ０ктоＷо３



Не упуＸтＦте ３оＥＰоＤＱоＸтｎ!

• ∞оＸледＱＦＧ ＱеＷ０ＸкＷｍтｍＧ ＦＱ３еＸтＦｇＦоＱＱｍＧ
Ｗе４ＦоＱ ３ Ｘ０ＰоＰ ＸеＷдｇе Е３Ｗопｍ. ［
ＱепоＸＷедＸт３еＱＱоＧ １лＦＥоＸтＦ от ［еＱеｇＦＦ Ｆ ［еＱｍ
(３Ｘе４о 1 ＦлＦ 2 ｉ０Ｘ０ еＥдｍ Ｑ０ Ｐ０ｊＦＱе).

• ［ｍＸокＦＧ 〕ет０-коｏｅｅＦｇＦеＱт! Ко４д０ к０пＦт０л
Ｑ０ｉＱёт ３оＥ３Ｗ０ｋ０тｎＸｒ о１Ｗ０тＱо ３ Ｗе４ＦоＱ, Ｐｍ １удеＰ
Ｘ３ＦдетелｒＰＦ о４ＷоＰＱо４о ＷоＸт０ ｇеＱ Ｑ０ ０кｇＦＦ.

• ♂еＧｉ０Ｘ Ｘ０Ｐое ３ＷеＰｒ длｒ то４о, ｉто１ｍ ３оＧтＦ Ｑ０
ＷｍＱок Ｆ о１еＸпеｉＦтｎ Ｘе１е ３ｍ４одＱуｑ ＷｍＱоｉＱуｑ
поＥＦｇＦｑ!



BEF ｅоＱд – КуＰулｒтＦ３Ｑ０ｒ пＷоＦＥ３одＦтелｎＱоＸтｎ

〈оｆодＱоＸтｎ
］од ｒＱ３ ｅе３ Ｐ０Ｗ ０пＷ Ｐ０Ｇ ＦｑＱ Ｆｑл ０３４ ＸеＱ окт Ｑоｒ дек 」０ ４од

2010 8,28% 7,29% 5,60% 5,62% 4,88% 35,88%

2011 -0,10% 1,04% 6,42% 6,03% 2,94% -4,86% 3,37% -4,92% 1,42% 1,29% -5,98% 1,89% 7,90%

2012 0,35% 0,56% 2,87% -0,66% -0,74% 0,67% 0,61% 1,03% 1,33% -0,82% -0,19% 2,15% 7,33%

2013 6,40% 0,59% 3,14% -1,45% 0,37% -0,91% 1,85% 1,45% -0,08% 2,20% 0,46% 0,49% 15,24%

2014 1,59% 1,54% 1,43% 0,86% 0,04% 0,42% 0,80% 2,54% 0,21% -0,87% 0,35% -2,59% 6,42%

2015 -3,85% 4,35% 0,96% 0,47% 0,57% 0,42% 0,56% -0,45% 1,00% 3,91%
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♂Ｗ０３ＱеＱＦе пок０Ｅ０телеＧ – 」０п０дＱｍе 〕０лк０Ｑｍ



КоＰＰеＱт０ＷＦＦ
￥оＱд пＷедＸт０３лｒет Ｘо１оＧ о１ｌедＦＱеＱＱое поＷтｅолＦо JP SPC 5, коＰп０ＱＦＦ Ｘ о１ｌедＦＱеＱＱｍＰ поＷтｅелеＰ Ｘ
о４Ｗ０ＱＦｉеＱＱоＧ от３етＸт３еＱＱоＸтｎｑ.

Этот докуＰеＱт пＷедＱ０ＥＱ０ｉеＱ длｒ ＦＱＸтＦтуｇＦоＱ０лｎＱｍｆ ＦＱ３еＸтоＷо３ ＦлＦ ＸоＸтоｒтелｎＱｍｆ лＦｇ. 〉ＸлＦ ３ｍ Ｑе
поп０д０ете под ｏтＦ к０те４оＷＦＦ, поＤ０луＧＸт０, пＷоＦ４ＱоＷＦＷуＧте Ｆ уд０лＦте ｏто. Ч０Ｘтｎ ｏто４о докуＰеＱт０ ＰоＤет
ＸодеＷＤ０тｎ ＦＱｅоＷＰ０ｇＦｑ о ｅоＱд０ｆ Ｆ уＸлу４０ｆ, котоＷｍе Ｐо４ут １ｍтｎ о４Ｗ０ＱＦｉеＱｍ Ｅ０коＱоＰ ３ ＱекотоＷｍｆ ｑＷＦＸдＦкｇＦｒｆ.

Лｑ１０ｒ ＦＱｅоＷＰ０ｇＦｒ, ＸодеＷＤ０ｋ０ｒＸｒ ３ д０ＱＱоＰ докуＰеＱте, Ｑе ｒ３лｒетＸｒ пＷедлоＤеＱＦеＰ длｒ ＦＱ３еＸтＦＷо３０ＱＦｒ ３ ｅоＱдｍ,
０ т０кＤе Ｑе ｒ３лｒетＸｒ пＷедлоＤеＱＦеＰ по пＷод０Ｄе ０кｇＦＧ ｅоＱд０ ＦлＦ ３оо１ｋе лｑ１ｍｆ ＦＱ３еＸтＦｇＦＧ. 〈ополＱＦтелｎＱ０ｒ
ＦＱｅоＷＰ０ｇＦｒ доＸтупＱ０ толｎко длｒ к３０лＦｅＦｇＦＷо３０ＱＱｍｆ Ｆ ０ккＷедＦто３０ＱＱｍｆ ＦＱ３еＸтоＷо３. ПＷＦо１ＷетеＱＦе лｑ１ｍｆ
３Ｆдо３ ０кｇＦＧ ｅоＱдо３ ＰоＤет １ｍтｎ Ｘо３еＷｊеＱо толｎко поＸле подпＦＸ０ＱＦｒ Ｘо４л０ｊеＱＦｒ о пＷＦо１ＷетеＱＦＦ
Ｘоот３етＸт３уｑｋＦｆ ０кｇＦＧ Ｆ поＸле то４о, к０к １ｍлＦ пＷедоＸт０３леＱｍ докуＰеＱтｍ, пＷедуＸＰотＷеＱＱｍе Ｘо４л０ｊеＱＦеＰ о
пＷＦо１ＷетеＱＦＦ.

К０ＤдｍＧ потеＱｇＦ０лｎＱｍＧ ＦＱ３еＸтоＷ долＤеＱ пＷокоＱＸулｎтＦＷо３０тｎＸｒ Ｘ е４о/ее Ｘо１Ｘт３еＱＱｍＰ ０д３ок０тоＰ, １уｆ４０лтеＷоＰ
ＦлＦ дＷу４ＦＰ пＷоｅеＸＸＦоＱ０лｎＱｍＰ коＱＸулｎт０ｇＦоＱＱｍＰ лＦｇоＰ по по３оду Ｗ０ＥлＦｉＱｍｆ пＷ０３о３ｍｆ, Ｑ０ло４о３ｍｆ Ｆ
ｏкоＱоＰＦｉеＸкＦｆ ３опＷоＸо３, к０Ｘ０ｑｋＦｆＸｒ ｅоＱд０ Ｆ оｅｅｊоＷＱｍｆ ＦＱ３еＸтＦｇＦＧ ３ ｇелоＰ. НＦ ｅоＱд, ＱＦ лｑ１оＧ пＷоＰоутеＷ
ｅоＱд０, Ｑе ＰоＤет д０тｎ ＱＦк０кＦｆ ４０Ｗ０ＱтＦＧ к０Ｘ０телｎＱо оＸ３о１оＤдеＱＦｒ от упл０тｍ Ｑ０ло４о３ ＦлＦ полуｉеＱＦｒ Ｑ０ло４о３ｍｆ
лｎ４от ＦлＦ о тоＰ, ｉто ＱｍＱеｊＱＦＧ ＷеＤＦＰ Ｑ０ло４оо１лоＤеＱＦｒ ｅоＱд０ ３ １удуｋеＰ ＦлＦ ３ ＸтＷ０Ｑе, ４де потеＱｇＦ０лｎＱｍＧ
ＦＱ３еＸтоＷ ｒ３лｒетＸｒ ＷеＥＦдеＱтоＰ ＦлＦ ４Ｗ０Ｄд０ＱＦＱоＰ, оＸт０ＱетＸｒ １еＥ ＦＥＰеＱеＱＦＧ.

Эт０ ＦＱｅоＷＰ０ｇＦｒ ３ｍд０етＸｒ ＦлＦ пＷедＸт０３лｒетＸｒ ＰеＱедＤеＷоＰ по ＦＱ３еＸтＦｇＦｒＰ толｎко ３ ＦＱｅоＷＰ０ｇＦоＱＱｍｆ ｇелｒｆ.

НＦ ￥оＱд, Ｑ０ лｑ１оＧ пＷедＸт０３Ｆтелｎ ０ｅｅＦлＦ０т０ Ｑе д０ｑт ＱＦк０кＦｆ ４０Ｗ０ＱтＦＧ ３ отＱоｊеＱＦＦ тоｉＱоＸтＦ ＦлＦ полＱотｍ
ＦＱｅоＷＰ０ｇＦＦ, ＸодеＷＤ０ｋеＧＸｒ ３ Ｑ０ＸтоｒｋеＰ докуＰеＱте. ＄отｒ ＦＱｅоＷＰ０ｇＦｒ ３ д０ＱＱоＰ докуＰеＱте пＷедоＸт０３леＱ０
до１ＷоＸо３еＸтＱо, оＱ０ Ｑе долＤＱ０ ＦＸполｎＥо３０тｎＸｒ длｒ ＦＱ３еＸтＦｇＦоＱＱｍｆ ＷеｊеＱｍＧ, т０к к０к оＱ０ Ｑе ｒ３лｒетＸｒ
подт３еＷＤдёＱＱоＧ. Пок０Ｅ０телＦ, доＸтＦ４Ｑутｍе ３ пＷоｊлоＰ, Ｑе ｒ３лｒｑтＸｒ ４０Ｗ０ＱтＦеＧ １удуｋＦｆ ＷеＥулｎт０то３.

СуｋеＸт３ует ＥＱ０ｉＦтелｎＱ０ｒ оп０ＸＱоＸтｎ ＷＦＸко３, Ｘ３ｒＥ０ＱＱｍｆ Ｘ тоＷ４о３леＧ １ＦＷＤе３ｍＰＦ то３０Ｗ０ＰＦ Ｆ ０кｇＦｒＰＦ.



BEF ￥оＱд
￥оＱд １０лк０ＱＸкＦｆ Ｗ０Ｅ３Ｆ３０ｑｋＦｆＸｒ ＸтＷ０Ｑ Ｘ Ｘе４Ｗе４ＦＷо３０ＱＱｍＰ 

поＷтｅелеＰ JP SPC 5

www.bef-fund.com

≠еＱедＤеＷ по ＦＱ３еＸтＦｇＦｒＰ: Euroasian Investments Incorporated

Тел./Ф０кＸ: +41 22 518 02 39

Эл. поｉт０: investment.manager@bef-fund.com

http://www.bef-fund.com/
mailto:investment.manager@bef-fund.com

